Rene Jiivcher Jeitung

Die besten Aktienmarkte des ersten Quartals

Dubai auf dem Siegertreppchen
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Asiatische Indizes: Spitzenreiter (fiir in Franken rechnende Anleger) ist Dubai, wo der Leitindex DFMGI binnen

drei Monaten um 31,4% auf ein Finf-Jahre-Hoch stieg.
(Bild: Imago)

Kurz vor Quartalsende haben Schwellenldnder-Indizes zu einer Aufholjagd angesetzt. Die Leitbarometer
der westlichen Welt prasentieren sich andmisch.

Janet Yellen ist ihrem Ruf als geldpolitische «Taube» einmal mehr gerecht geworden. Die
US-Wirtschaft werde trotz der jungsten Erholung noch einige Zeit aussergewohnliche
monetare Unterstlitzung benétigen, sagte die US-Notenbankchefin zu Wochenbeginn in
Chicago. Die Aktienmaérkte quittierten die — als Hinweis auf entgegen vorherigen
Mutmassungen noch langer niedrige Leitzinsen interpretierte — Aussage mit steigenden
Notierungen, vor allem bei Valoren aus Schwellenlandern.



Indexentwicklung im 1.Quartal 2014
Fiir Frankenanleger, in %

__________ indonesien () N 195
_________________ Italien (MIB) ... 137
_________________ Indien (Sensex)  FE 87
..... Australien(ASE200) W42
............. Spanien (bex38).  E36 ...
............. Schweiz (SMI} M3
_____________ Tiirkei {ISE 100) kL
___________ Brasilien(Bovespa) 18 ..
__________ Frankreich (CAG 40} . 118
................. USA (S&P 500) 108 -
................ Singapur (STI}. O .S S
................. USA(Nasdag). . 10 ...
____________ Deutschland (DAX).  =0a} ..
AN Osterreich (ATX). 188 . .
Grossbritannien (FTSE 100) =20

Russland (RTS)

-20 =10 0 10 20 30
QUELLE: BLOOMBERG NZZ-INFOGRAFIK /lea

Je niedriger die Zinsen in den USA sind, desto mehr Geld fliesst in riskantere, aber
renditetrachtigere Anlagen in aufstrebenden Landern. Der Zinsanstieg des VVorjahres, wahrend
dessen die Rendite zehnjéhriger US-Staatstitel von 1,8% auf 3,0% Kletterte, hat
Schwellenlénder-Aktien deshalb sehr geschadet. Der Sammelindex MSCI Emerging Markets
notierte zu Jahresende 5,8% tiefer. Demgegentiber verbuchte der MSCI World, das Pendant
fiir entwickelte Mérkte, einen Kursgewinn von respektablen 25%. Im ersten Quartal 2014
haben sie sich aber wieder weitgehend angeglichen. Der MSCI World verzeichnete einen
Ertrag von +0,8%, der MSCI Emerging Markets notierte am 31. Mérz zwar um 0,8% tiefer als
zur Jahreswende. Das Barometer hat aber in der letzten Méarzwoche mehr als 5 Prozentpunkte
zugelegt.

Unter den am besten rentierenden bedeutenden Landerindizes finden sich viele Barometer aus
Schwellenstaaten und Frontier-Markets, sprich Landern, die wegen zu geringen
Entwicklungsstands, mangelnder Marktliquiditat oder anderer Faktoren noch nicht als
Schwellenmarkt gewertet werden.

Spitzenreiter (fur in Franken rechnende Anleger) ist Dubai, wo der Leitindex DFMGI binnen
drei Monaten um 31,4% auf ein Funf-Jahre-Hoch stieg. Die Kapitalisierung manches
Unternehmens hat sich mehr als verdoppelt, etwa jene des Baukonzerns Arabtec, eines
Indexschwergewichts (+108,7%). Der Aktienmarkt des Emirats profitiert neben der geméss
Héndlern guten Stimmung der Anleger auch von der fir Juni avisierten Aufnahme in den
MSCI Emerging Markets, die die Handelsaktivitaten weiter antreiben sollte.

Ebenfalls sehr gut rentiert haben die Borsen Indonesiens (+19,5%) und Vietnams (+16,6%)
sowie stideuropéische Leitbarometer, allen voran der portugiesische PSI 20 (+15,3%) und der
griechische ASE. Wesentlich andmischer prasentierten sich aber die Aktienmarkte
Westeuropas und Nordamerikas. Der Schweizer SMI war mit einem Kursplus von 3,1% im



ersten Quartal noch relativ ertragreich. Der amerikanische S&P 500 kommt nur auf +0,8%,
der deutsche DAX gar auf —0,5%. Das untere Ende der Tabelle dominieren jedoch ebenfalls
weniger entwickelte Markte, allen voran Russland (-15,3%) und die Ukraine (-11,3%). Auch
der chinesische Shanghai-Composite-Index verbuchte ein Minus von 6,9%, im Einklang mit
einer Reihe unerfreulicher Konjunkturdaten aus dem Reich der Mitte.



