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Russland erlebt Boom der Borsengange
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Russland durfte in finf Jahren der grofite Einzelhandelsmarkt Europas sein. Die Lohne
steigen, die Arbeitslosigkeit fallt. Perfekte Bedingungen fur wachsenden Konsum. Vor allem
Einzelh&ndler streben deshalb an die Borse.

Menschen stromen durch ein Einkaufszentrum. Russische
Einzelhandler wollen durch Borsengénge Geld fir

Expansionen einnehmen. Quelle: dpa

Nach nicht mal einem Monat in diesem Jahr nahert sich das Volumen der geplanten
Bdrsengange in Russland bereits dem Vorjahresniveau von 10,6 Milliarden Dollar an.
Angefihrt wird diese Entwicklung von Einzelhandelsunternehmen, die Kapital fir den
Geschéftsausbau aufnehmen wollen. Denn Russland dirfte in finf Jahren den grofiten
Einzelhandelsmarkt in Europa haben.

Unternehmen wie Detsky Mir, der grote Einzelh&ndler fir Kinderartikel in Russland, die
Hypermarktkette Lenta und der Schuhverkéufer Obuv Rossii wollen in diesem Jahr den
Schritt an die Borse wagen. Denn die Aussichten fiir den Konsum sind nicht schlecht: Die
Arbeitslosigkeit ist gefallen und die Léhne sind gestiegen. Im November war der
Einzelhandelsumsatz starker als von Okonomen erwartet geklettert.
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OAO Gazprombank schétzt, dass Borseneinfiihrungen im VVolumen von 9,3 bis 12,5
Milliarden Dollar ausstehen. Die Konsumguterindustrie, der Bankensektor und die
Technologiebranche durften der Bank zufolge den Zug an die Borse anfiihren.

»Russland wird noch immer als sehr attraktiver VVerbrauchermarkt betrachtet, denn das
Durchschnittseinkommen hat sich stark verbessert®, sagt Aktienstratege Erik Depoy von
Gazprombank in Moskau. ,,Ein GroRteil wird wieder in die Wirtschaft zurtickflieRen. Wenn
wir davon ausgehen, dass weiterhin reichlich Liquiditat in der Welt bereitgestellt wird, wird
der Primarmarkt ein anstandiges Jahr haben.”

Die Aktienemissionen finden vor dem Hintergrund einer sich bessernden Konjunkturlage
statt. Das russische Bruttoinlandsprodukt diirfte in diesem Jahr um 2,5 Prozent steigen, nach
einem Plus von 1,4 Prozent im Jahr 2013, schétzt das Wirtschaftsministerium. Damit wirde
sich die 2 Billionen Dollar schwere Wirtschaft von dem schwéachsten Wachstum seit der
Rezession von 2009 erholen.

Zudem hat sich das durchschnittliche Gehalt in Russland im letzten Jahrzehnt verfuinffacht,
wovon auch die Einzelhandler profitierten. Der Kurs von OAO Magnit, dem grofiten
Lebensmittelhéndler des Landes, schoss 2013 um 91 Prozent in die Hohe - das war die beste
Entwicklung im Benchmark-Index Micex.

Die aufgehellten Konjunkturaussichten gekoppelt mit Einkommenszuwachsen sorgen fur gute
Aussichten in der Branche. Russland diirfte bis 2018 der grote Einzelhandelsmarkt in Europa
werden, da die Ketten ihren Einflussbereich in dem Land vergréRern werden, erwartet der
Marktforscher Euromonitor.

Borsengange in Schwellenlandern dirften wieder anziehen

Die Borsengénge in den Schwellenlandern werden nach Auffassung von Ernst & Young LLP
dieses Jahr generell in Schwung kommen. Die sich stabilisierende Wirtschaftslage und die
Wiedererdffnung der Borsen auf dem chinesischen Festland diesem Jahr dirften zu
mindestens 50 Borsendebdits im ersten Quartal fihren, hiel3 es.

Mit Bezug auf Russland schreibt Chris Weafer, Senior Parter von Macro Advisory in London,
in einer E-Mail: ,,Ich erwarte in diesem Jahr ein Gesamtemissionsvolumen nahe an 10
Milliarden Dollar, weil das Interesse der Investoren an der Anlageklasse Schwellenmarkte in
diesem Jahr bis nach dem Sommer niedrig bleiben dirfte. AuBerdem muss sich Russland um
ein paar schwierige Probleme kiimmern.“ Die attraktivsten Emissionen werden nach seiner
Einschétzung in den schnell wachsenden Sektoren Technologie, Konsumgiiter und
Dienstleistungen stattfinden.
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anhaltenden Boom der Schwellenléander und hohen privaten Konsum, kann weiter am



Aktienmarkt investieren. Wer skeptisch ist, sollte seine Bestande hingegen nicht
aufstocken.
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Weafer zufolge gibt es insgesamt eine ,,ziemlich umfangreiche Liste* im Volumen von etwa
30 Milliarden Dollar an Borsenaspiranten aus dem Privatsektor, die auf den richtigen
Zeitpunkt fiir den Sprung aufs Borsenparkett warten. Da sich das staatliche
Privatisierungsprogramm Russlands betréchtlich verzdgert habe, bis mindestens 2016, sei der
Weg fiir die Borsendebiits nichtstaatlicher Unternehmen frei, fligte er an.

»Wie viel von den 30 Milliarden Dollar tatséchlich platziert werden, wird naturlich von den
grolRen Investmentfonds diktiert und ihrer Risikoneigung hinsichtlich der Schwellenmarkte®,
so Weafer. ,,Schlisselfaktoren werden jedoch das Bewertungsniveau sein, das bei der
Aktienausgabe zugrunde gelegt wird, und in welchem Sektor der Wirtschaft das Unternehmen
tatig ist.”



